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Xiilasa. Magaloda ABS va Avropa dlkalorinda sahibkarligin kreditlasmasi tacriibalori miiqgayisali
va sistemli sakildo togdim edilarak ananavi bank kreditlori, déviat zamanatli programlar, icma
maliyya institutlar: va fintech asasl ragamsal platformalarin KOB-larin maliyyalasmasindaki rollart
tahlil olunur. ABS kontekstinda Kicik Biznes Administrasiyasimin (SBA) 7(a), 504 va mikrokredit
programlart ilo banklar arasindaki risk paylasimi mexanizmlori izah edilir, eloca do CDFI va kredit
reytingi sistemlarinin regionlarin inkigafina tohfasi vurgulanir. Avropada isa EU tonzimloma ¢or-
civasi, COSME, EaSI vo InnovFin kimi zamanat programlari, Avropa Investisiva Banki va Avropa
Investisiva Fondu vasitasila kreditlorin strukturlasdirilmas: géstoriliv. Béyiik Britaniya, Almaniya
(KfW), Fransa (Bpifrance) va Italiya tacriibalori milli model va regional strategiyalara gora miiga-
yisa edilir. Hom ABS-da, ham Avropada a¢iq bank¢iliq (open banking), Al va “big data” asasinda
kredit skorlama modellari ilo ragomsal kredit platformalarimin KOB-larin al¢atanliginin artirdig
qeyd olunur. Tadgiqat, hamginin 2008-ci ilin maliyya béhrani va COVID-19 dovriarinda tatbiq edil-
mis dovlat miidaxilalorinin, zamanat paketlorinin va ¢evik idaraetma mexanizmlorinin bazar sabit-
liyinda halledici rolunu gostarir. Natica etibarilo ugurlu kreditlosma modelinin asas komponentlori
dovlat-ozal torafdaslhigi, zomanat mexanizmlari vo raogamsal infrastrukturun sintezidir. Azarbaycan
ticiin tovsiya edilon asas istigamatlor regional zamanat fondlarimin yaradilmasi, ragomsal kredit
platformalarimin tatbiqi va beynalxalg institutlarla amakdashgin giiclondirilmasidir.

Acar sozlor: kicik va orta biznes (KOB) kreditlasmasi, SBA zamanat programlari, Avropa Inves-
tisiva Banki (AIB), Fintech, peer-to-peer (P2P) kreditlosmasi, aciq bankciliq, zomanat fondlars,
bohran dovrlori siyasati, regional inkigaf banklart.
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ahibkarliq foaliyystinin maliyyoalos-
dirilmasi vo kreditlogdirilmosi miiasir
iqtisadiyyatlarin inkisafinda aparici
rola malikdir. ©Ononovi olaraq sahib-
karliq subyektlori, xiisusilo kicik vo orta biznes
(KOB) sektorlart iqtisadiyyatda is yerlorinin
yaradilmasi, innovasiyanin togviqi vo regionlarin
inkisafi baximindan xiisusi ohomiyyot dasiyir.
Bu subyektlarin tizlogdiyi on bdyiik ¢otinliklor-
don biri maliyyaya ¢ixis imkanlarinin mohdud
olmasidir. Bu baximdan ABS vo Avropa 6lko-
lorinin tocriibasi diinyada sahibkarligin kredit-
losmasi modellori, dostok mexanizmlori, dovlot
zomanat proqramlari vo raqomsal transformasiya
kimi sahoalordo niimunovi sayilir. Aparilan aras-
dirmada sahibkarliq foaliyyotinin kreditlogsmosi
sahosindo Amerika vo Avropa 6lkolorinin qabag-
cil tacriibasi sistemli sokilda tohlil edilir, hom-
¢inin ABS-da totbiq edilon kredit modellori,
banklarin KOB kreditlogsmosi tizro gqanunvericilik
bazasi, Ki¢ik Biznes Administrasiyasinin (SBA)
zomanatli kredit proqramlar1 vo bank sektorunda
risk analizi metodologiyas1 Oyronilir. Bundan
olavo, Avropa Birliyinin KOB maliyyologsmasi
{izro tonzimloyici corcivesi, Avropa Investisiya
Bankiim (AIB) kredit programlari, Boyiik
Britaniya, Almaniya, Fransa vo Italiyanin sahib-
karligin kreditlosdirilmosi siyasoti do genis so-
kildos togdim olunur. Yeni maliyyslogma texnolo-
giyalar1 — peer-to-peer (P2P) kreditlosma, crowd-
funding, Avropada vo ABS-da fintech inqilab1 vo
bohran dovrlerinde sahibkarligin kreditlogmasi
izra tocriibalor mévzunun asas istigamatlorindon
biridir.
Sahibkarhgq faaliyyatinin kreditlosmasi
Sahibkarliq fealiyyastinin kreditlogmasi iqtisa-
diyyatin miixtolif sahslorinds kapitalin somorali
calb edilmasini, yeni is yerlorinin yaradilmasini
va biznes infrastrukturunun inkisafini tomin edir.
Ononovi maliyys bazarlarinda KOB-lar {igiin
kredit sortlorinin sortliyi vo riske meyilli bank
davranigi bu subyektlorin maliyysya ¢ixis im-
kanlarin1 mohdudlagdirir. Ona goro do ABS va
Avropa Olkolorinde dovlet torofindon dostok
programlarinin, zomanat mexanizmlorinin va ye-
ni texnologiyassasl platformalarin inkisaf et-
dirilmasi vacib addim kimi doyorlondirilir.
Beynolxalq odobiyyatda geyd olunur ki, sa-

hibkarliq kreditlori yalniz bank sektorunun togob-
biisiindon deyil, hamg¢inin dovlstin va beynalxalq
maliyya institutlarinin dostoyi ilo daha alcatan vo
sorfali olur. Masalon, Beck vo Demirgilic-Kunt
(2006) KOB-larin maliyyslosma problemlorinin
osas sababi kimi informasiya asimmetriyasinin
vo kolateral c¢atismazliginin oldugunu qeyd
etmislor [1]. ABS vo Avropa 6lkolorinds totbiq
edilon zomanat fondlar1 va texnoloji platformalar
189 bu manealorin aradan qaldirilmasinda mithiim
rol oynayar.

ABS-da sahibkarhgin kreditlosmasi model-
Iari vo qanunvericilik bazasinin xiisusiyyatlo-
ri, mexanizmlor

ABS-da sahibkarligin kreditlogsmosi bir ne¢o
osas model vo mexanizm iizorindo qurulub. Osas
modellor bunlardir:

Kredit modeli Isas xiisnsiyyatlori osas istiraketlar

Risk asash giymatlandirma, ko-

Onanavi Bank kreditlari teral tloblor

Kommersiya banklart

dovlot zomanati, giizogtl sartlor,

SBA zamanatli kreditlar sisk bolisdlrtmasi

SBA. banklar, KOB-lar

Community Development Loans | icma inkisafine yonalik qrant-kre-

CDC-lar, regional banklar

(Tema Inkisaf Krediti) dit mexanizmlari

Peer-to-Peer (2P) kreditar platformaasasls, investor va bor- | Fintech platformalan, in-
- calan arasinda vasitecilik vestorlar

Fintech/Ragomsal kreditlor Gakih A, AT ol K Fintech sirkatlari, banklar

analizi, siiratli qarar

ABS-da ononavi bank kreditlori xiisusilo ener-
ji, tikinti, perakonds vo xidmot sahosindoki
KOB-Iar {i¢iin osas maliyyolosmo monboyidir.
Bununla yanasi, sahibkarliq kreditlori tizro Kigik
Biznes Administrasiyasi (SBA) torafindon tog-
dim edilon zomanatli kredit proqramlar1 da dov-
lotin biznes sahasing dostoyinin agiq niimunasidir
[2]. Digor torafdon son illordo rogomsal platfor-
malar vo fintech sirkotlori KOB-larin maliy-
yolosmo imkanlarint ohomiyyotli dorocodo ge-
nislondirib. ABS-1n maliyys sistemindo icma va
regional banklarin, kredit ittifagqlarinin (credit
union) da sahibkarliq kreditlogmosindo xiisusi
¢okisi var. Ozolliklo, Community Development
Financial Institutions (CDFIs) kimi qurumlar
dargolirli bolgolords bizneslorin maliyyalosdiril-
masindo miithiim rol oynayirlar. Masalon, osas
innovasiyalar sirasinda riskesasli “smart” kre-



ditlosmo, onlayn omoliyyatlar, aciq bankeiliq vo
“big data’ya osaslanan kredit reytinqi modellori
Ona CIXIT.

ABS-da kicik va orta biznes kreditlasmasi iiz-
ra qanunvericilik bazasinin xiisusiyyatlari

KOB kreditlogmosi iizro ABS-da genis, ¢ox-
pillali qanunvericilik ¢arcivasi movcuddur. Osas
normativ-hiiquqi aktlar asagidakilardir:

Small Business Act (1953): ABS-da KOB-larin
dostoklonmosi {igiin asas hiiquqi bazan togkil edir.

Community Reinvestment Act (CRA, 1977):
Banklarin icmaya yatirimlarint vo biznes kredit-
losmasini tosviq edir.

Dodd-Frank Wall Street Reform and Consu-
mer Protection Act (2010): Kredit bazarinda gof-
fafligin, mosuliyyatin artirilmasi va risklorin ida-
ro olunmasi magsadi dasiyir.

SBA 7(a) Loan Program & 504 Loan Program
qaydalari: KOB zomanatli kreditlorinin sortlori
vo hoyata kegirilma prinsiplorini tonzimlayir.

Bu qanunvericilik ¢or¢ivosi maliyyos toski-
latlarinin sahibkarliq kreditlori tizro risk paylas-
masini, soffafliq vo mosuliyyoet Shdsliklorini,
kredito ¢ixigda regionlararasi balansi tomin edir.
Mosolon, SBA programlari banklara vo digor ma-
liyyo institutlarina dovlot zomanati verorak de-
fault riskini azaldir vo kredit sortlorini yum-
saltmaga imkan verir [3]. Qanunvericilik, hom-
¢inin antidiskriminasiya (Equal Credit Oppor-
tunity Act), soffafliq, borcalanin hiiquglar1 vo
istehlak¢1r miidafiosi istigamotinds do ciddi nor-
malar formalasdirir. Qeyd olundugu kimi, kre-
ditlosmo ilo bagl federal qaydalar ABS Maliyyo
Nazirliyi, Federal Rezerv Sistemi vo SBA tors-
findon miioyyan edilir [2].

ABS-da Kicik Biznes Administrasiyasinin
(SBA) zomanat proqramlari

SBA zomanat progqramlarinin struktur vo
faaliyyat mexanizmlori: Kicik Biznes Admi-
nistrasiyast (Small Business Administration -
SBA) ABS-da KOB-larin maliyyalosmasi tigiin
aparict dovlot qurumudur. SBA-nin baglica funk-
siyalarindan biri federal zomanot proqramlar va-
sitosilo banklarin vo maliyys togkilatlarinin biz-
nes kreditlori tizra riskini bolismak vo kredit-
losmoni togviq etmokdir. ©On ¢ox istifado olunan
SBA programlar1 asagidakilardir:
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SBA programlarinin osas istiinliiyi ondan
ibarotdir ki, banklar riskin shamiyyatli hissesini
dovlet zomanatinoe oOtlirorok daha yumsaq kredit
sortlori vo asag1 faiz doracolori toklif edo bilirlar.
Bu da 6z ndvbasindo, sahibkarlarn likvidlik prob-
lemini azaldir va investisiya togobbiislorini artirir.

Tadqgiqatlarin naticalari gosterir ki, SBA zo-
manoat proqramlart yerli iqtisadi artima, i yer-
lorinin yaradilmasina va regional barabarliyin to-
min edilmosino mithiim tosir gostorir [3]. Xii-
susilo SBA-nin kredit zomanat proqramlar1 tex-
nologiya vo innovasiya sektoruna sormayonin
yonaldilmasinda do boyiik rol oynayir.

SBA programlart iizra effektivliyin qiymat-
londirilmasi: Akademik vo totbiqi odobiyyatin
tohlili gostorir ki, SBA zomanst mexanizmlori
osason ii¢ gostarici tizra effektiv sayilir:

1. Kredito c¢ixis imkanlarimin artirtlmasi:
SBA-nmin risk zamanati verilacak kreditlorin calb
edilmasini asanlasdirr.

2. Faiz daracalarinin asagi salinmasi va kredit
miiddatinin uzadilmasi: Zamanat programlarina
qatilan banklar daha asagi faiz va daha uzun
odanis miiddati toklif edir.

3. Regionlararasi inkisaf barabarliyinin tasviqi:
SBA programlart inkisaf etmis vo az inkisaf etmis
statlarda investisiya barabarsizliyini azaldw:

Bu mexanizmlorin ugurlu totbiqi ABS-da KOB-
lar arasinda rogabatliliyin vo dayaniqliligin giic-
londirilmasinde miihiim rol oynayir. SBA prog-
ramlarinin  yerli iqtisadi inkisafa tosiri ABS-n
miixtalif statlar1 izra forqlona bilar, lakin bu alat-
lor timumilikde KOB-larin maliyys sabitliyinin
osas siitunu kimi ¢ixis edir [2].

ABS bank sektorunda risk qiymoatlondir-
masi v kredit analizi metodologiyasi

Kredit riskinin qiymatlondirma sistemi: ABS
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bank sektoru sahibkarliq foaliyyotinin kredit-
logmasinda risk qiymotlondirilmasine xiisusi
onom verir. Osas metodologiya asagidaki mor-
halslordan ibaratdir:

1. Oriza va ilkin seleksiya: Borcalanin kredit
tarixi, biznes plani va maliyya hesabatlari aras-
drihr.

2. Kredit analizi: “5C of Credit” (Character,
Capacity, Capital, Collateral, Conditions) kon-
sepsiyasi tatbiq edilir.

3. Risk scoringi va reyting modellari: Statis-
tika va stini intellekt texnologiyalarina asaslanan
risk bal, skoring va reyting metodlari.

4. Zomanatlorin va tominatlarin qiymatlon-
dirilmasi: Borcalamin tagdim etdiyi kolateralin
va zamanatlorin bazar dayari arasdurilir.

5. Kredit qorarmmin verilmasi va gsartlarin
miiayyanlasdirilmasi: Bankin kredit komitasi ye-
kun garart verir.

Kreditlosmo zamani risklorin doracosi vo
profili, homg¢inin miixtalif kredit mohsullarina
uygun olaraq forqli yanagmalar segilo bilor. ABS
banklar1 hom ononovi, hom do rogomsal vasito-
lorls kredit risklorinin qabaqcadan askarlanmasi-
na vo monitoringing ¢alisir [4].

Siini intellekt va texnologiyalarin tatbiqi:
Son illordo ABS-da kredit riskinin qiymot-
londirilmasi sahasinda texnologiyanin, o clim-
lodon siini intellekt (AI), masin dyronmasi (ML)
vo “big data” analitik imkanlarinin istifadosi
kaskin artib. Bu yanagsmaya osason asagidakilar
aiddir:

— borcalanmin sosial mediada davranislari, on-
layn xarclori va alternativ verilanlorin skorlama
modellorina daxil edilmasi;

— Al asasli prognoz algoritmlori ilo kredit
riskinin daqiq qiymatlondirilmasi;

— “open banking” vasitasilo real vaxtda ve-
rilonlorin alda edilmasi va tohlili.

Bu texnologiyalar banklara qisa miiddotdo
daha ¢ox vo diizgiin qorar gobul etmoys imkan
yaradir. Noticodo risklorin paylanilmasi vo kredit
zararlorinin idare olunmasi prosesi daha somarali
olur.

ABS-da ragomsal kredit platformalar1 va
Fintech hallori

Ragamsal platformalarin iistiinliiklori vo
modellari. ABS-da sahibkarliq kreditlorinin osas

istigamoatlorindon biri rogomsal platformalar vo
fintech holloridir. Bura peer-to-peer (P2P) kre-
ditlosmasi, “crowdfunding”, “blockchain™ asasli
kredit platformalar1 vo onlayn bankgiliq da da-
xildir [5]. Rogomsal kredit platformalarinin osas
istlinltiklorine aiddir:

— tez tasdiq va avtomatlasdirilmis proseslor,

— alverisli faiz sortlori va agigmalumatl gorar
algoritmlori;

— alternativ verilonlor asasinda kredit skoringi;

—alcatanliq va cografi mahdudiyyatlarin azal-
mast.

ABS-da “LendingClub”, “OnDeck”, “Kab-
bage”, “Funding Circle” kimi P2P vo rogomsal
kredit tochizatc¢ilar1 bazarda liderdir. Onlar
ononovi bank kreditlori ilo miigayisodo daha
cevik vo miiasir mohsullar toqdim edirlor [6].
Lakin bu platformalarda kreditlor {izro risk vo
geriyo 0donilmo mexanizmlori banklardaki qodor
ciddi tonzimlonmayas moruz qalmur.

Raqomsal kredit hallorinin risk va tonzim-
lanmasi. Rogoamsal kredit platformalarinin siiratli
artimi ABS qanunvericiliyinin (SEC, FDIC,
CFPB vo s.) diggotini colb edib. Osas tonzimlo-
yici toloblar investorlarin qorunmasi, soffafliq,
informasiya tohliikasizliyi vo antifirildaq¢iliq
mexanizmlorinin giliclondirilmasi istigamatindo
formalasdirilir. Eyni zamanda roqomsal kredit
bazarinda platforma risklori, sistemik risklor vo
data miihafizosi ciddi mosalo olaraq qalir [7].

Avropa birliyinds Kkicik vo orta biznes kre-
ditlosmasi: tanzimlomo v strateji yanasmalar

Avropa ittifaqinin KOB kreditlagsmasi iizra
tanzimlayici ¢argivasi. Avropa Birliyindo KOB-
larin kreditlogmaosi tizro vahid strategiya vo ton-
zimlomo prinsiplori gobul olunub. Bura asagi-
dakilar daxildir:

— Capital Requirements Directive (CRD 1V &
V) va Basel II taloblari;

— EU SME Guarantee Facility (COSME va
EaSl) programlari;

— Avropa Investisiva Banki va Avropa In-
vestisiya Fondu (EIF) vasitasilo zomanat va kre-
dit mahsullari;

— KOB-lar iigiin kredit portallarinin inkisafi
va malumat miibadilasi platformalari.

Bu tonzimloyici ¢or¢ivo KOB-larin kapitala
¢ixis1 liclin rogaboatodayaniqli vo soffaf bir miihit



tomin edir. Masolon, Avropa Bank Taoskilati
(EBA) vo Avropa Moarkozi Banki torafindon
banklararas1 kredit bazarinda roqabot balansi,
kapital yetorliliyi va risk monitoringi eftektiv so-
kildo totbiq edilir [8].

Kredit zomanati va dastok progqramlari.
Avropa Birliyinds kredit zomanot fondlar1 KOB-
larin maliyyalogmosindo aparici rol oynayir.
“COSME Loan Guarantee Facility” vo “EaSI
Guarantee Facility” proqramlart kredit toskilat-
larma dovlet vo Al zomanoti toqdim etmoklo
KOB-lara doastok olur. Bu programlar vasitosila:

— kredit riskinin boyiik hissasi zomanatgi (dov-
lat, EIF) torafindon 6hdalik kimi gotiiriiliir,

— kredit sortlori yumsaldilir, taoklif olunan faiz
doracalari asagi salinir,

— yeni yaradilmis va innovativ sirkatlorin kre-
dito ¢ixist asanlaswr [9].

Tocriibado bu mexanizmlor KOB kredit-
losmasi lizro investorlart vo maliyyas toskilatlarini
stimullasdirir, bazar risklorini azaltmagla sahib-
karliq faaliyyetinin davamlili§ina zomanat verir.

Avropa Investisiya Bankinin (EIB) kredit
proqramlari

EIB kredit siyasati vo KOB dastayi. Avropa
Investisiya Banki (European Investment Bank -
EIB) Avropa Birliyinin an bdyiik uzunmiiddotli
kredit vasaiti togkilatidir. Onun asas magsadi in-
frastrukturun, innovasiyanin vo KOB-larin ma-
liyyolosdirilmasini tomin etmakdir. 2023-cii ildo
EIB KOB-lar iigiin ayrilan kredit portfelini daha
da genislondirmisdir [10].

— kreditlorin birbasa va ya torafdas banklar
vasitasilo togdim olunmasi,

— zomanat va birga maliyyalosdirma sxem-
larinin moveudlugu,

— iqlim va ekoloji layihalara dair xiisusi prog-
ramlar (Green Loans);

— regional inkisaf va innovasiya tagabbiislori.

Yiksokriskli sirkotlor {iglin EIB kreditlori EIF-
in zomanoti vo ya Avropa Komissiyasinin dostoyi
ilo hayata kegirilir. Son illords EIB kreditlorinin
Azaorbaycanda totbiqi tocriibasi do méveuddur vo
bu tocriiba beynolxalq modelin regiona 6tiiriilmosi
baximindan unikal situasiyadir [11].

EIB programlarimin effektivliyi. EIB-nin
kredit proqramlart strukturlasdirilmis risk idaro-
etmosi, ohatoli monitoring sistemi vo ¢oxsoviy-
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yoali soffafliq mexanizmi ilo forqlonir. KOB-lar
izra kredit portfeli, asason innovasiya, texnolo-
giya, rogomsallasma vo yasil inkisaf istiqa-
matloring yonaldilir. Bu bankin tocriibasi Avropa
mokaninda KOB-larin davamli maliyyslosmosi
va raqabatqabiliyyatinin artirilmasi {i¢iin niimuna
toskil edir [11].

Boyiik Britaniyada sahibkarh@in Kkredit-
Iasdirilmasi tacriibasi: requlyativ vo struktur
saciyyalari

Boyiik Britaniya ki¢ik vo orta biznesin ma-
liyyologmosi iizro Avropa mokaninda qabaqcil
tocrilboyo malikdir. Burada British Business
Bank, Start Up Loans Company, regional in-
vestisiya fondlar1 vo innovativ kredit platfor-
malar1 foaaliyyat gostorir. Boyiikk Britaniyada
banklar, yoni “Barclays”, “Lloyds”, “NatWest”
vo “HSBC” kimi ononavi banklar dovlet zoma-
natli progqramlar vasitosilo KOB-lara kredit toklif
edir. ©lavo olaraq agiq molumat bazasi, elektron
kredit analizi, fintech platformalarin inkisafi vo
“open banking” mexanizmlari do bdyiiklii-kigikli
bizneslorin kredito ¢ixisini asanlagdirir. Tonzim-
loyici orqan “Bank of England”, “Financial
Conduct Authority” (FCA) vo “HM Treasury”
toraofindon miioyyon edilon qaydalar vasitasilo
soffaf vo sabit kredit bazar1 tomin edilir [12].

Bohran dovrlorinda sahibkarligin kreditlas-
masi. 2008-ci ilin maliyyo bohrant vo COVID-19
pandemiyasi dovriindo Bdyiik Britaniyada xtisusi
programlar totbiq edilmigdir. “Coronavirus Busi-
ness Interruption Loan Scheme” (CBILS) va
“Bounce Back Loans” kimi dovloet dostoyi
alotlori bank tohliikesizliyi vo sahibkarlarin risk
yiikiiniin boliisdiiriilmasi istigamotindo shomiy-
yatli addimlar kimi tarixo diisiib. Bu proqramlar
banklara riskin bir hissesinin doévlot torafinden
lizoring gotiiriilmasi imkaninit yaradib. Belsliklo
do, kredit bazarinin sabitliyi tomin olunub [13].

Almaniyada sahibkarhq kreditlori vo KfW
bankinin rolu

Almaniyanin sahibkarligin kreditlosdirilmo-
sindo spesifik strukturu vo dovlst dostoyi digor
Avropa Olkolori arasinda forqlidir. Burada osas
aktor KfW Bankengruppe-dur (Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau). KfW Almaniya hdékumaotinin
miilkiyyatinds olan inkisaf bankidir vo onun asas
funksiyast KOB-lara uzunmiiddotli vo giizostli
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kreditlor ayirmasidir. KfW vasitasilo toqdim olu-
nan mohsullara aiddir:

— ERP-Griinderkredit-StartGeld: yeni va star-
tap sirkatlari ticiin asagi faizli uzunmiiddatli kre-
ditlor;

— KfW Unternehmerkredit: boyiik va orta biz-
nes tigtin regional va sektoryoniimlii kreditlogsma;

— enerji, innovasiya va raqamsallasma proq-
ramlari.

Bu kreditlor osason kommersiya banklar ilo
birga verilir vo banklar torafindon toqdim olunan
biznes planlarin, kredit reytinqlorinin analizi osa-
sinda hoyata kegirilir. KfW zomanoti vo asagi
faiz mexanizmi vasitosilo kreditlosmonin riski
bolisdiriiliir vo bazar sortlori yumsaldilir [14].

Fransada sahibkarh@in kreditlasdirilmasi
vd 0231 banklar

Fransada sahibkarligin maliyyologmosi siste-
mindo dovlot dostoyi vo 6zol maliyyo institut-
larinin  omokdaslig1r xiisusilo 6n plana ¢ixir.
Burada ti¢ asas mexanizm movcuddur:

1. Bpifrance: Doviatin asas KOB inkisaf ban-
ki olaraq zomanatli va birga maliyyalasdirma
programlart hayata kegirir [15].

2. Ozal banklar va mikrofinans institutlar::
“Societe Générale”, “BNP Paribas”, “Crédit
Agricole” kimi banklar, hamginin mikro va sosial
investisiya fondlart sahibkarlara dastak olur.

3. Maliyyalasdirmanin programlasdiriimasi:
“Aides et Financements” doviat portallar
startap vo KOB-lara miixtalif istiqgamoatlorda
qrant va giizastli kreditlor taklif edir [16].

Fransada innovativ sirkotlora, texnologiyaya
vo regionlarin inkisafina yonolmis kredit moh-
sullar1 prioritet sayilir. Dovlot zomanatli kredit-
lor, xtisusilo pandemiya dovriinds (PGE-Prét Ga-
ranti par I’Etat) sahibkarlar arasinda genis yayil-
migdir.

italiyada sahibkarhq kreditlosmosinds re-
gional inkisaf banklarinin rolu

Italiyada KOB kreditlosmosi osason regional
inkisaf banklar1 vo kooperativ banklar vasitosilo
hoyata kecirilir. ©sas xiisusiyyatlori asagidaki-
lardir:

— “Miccredito Centrale”, “Cassa Depositi e
Prestiti” va digar regional banklar doviat zama-
nati ila kigik va orta biznes kreditlarini taklif edir;

— regional fondlar va taskilatlar spesifik sa-

haya (innovasiya, kand tasarriifati, turizm, sana-
ve) guizastli kredit mahsulu taqdim edir;

— kooperativ banklar vo mikrofinans institut-
lari lokal sahibkarligin dastaklonmasinda miihiim
rol oynayir.

Bu infrastruktur bazar risklorinin lokallas-
dirilmasi, regionlararasi iqtisadi forqlorin azal-
dilmas:1 vo rosmi-bank kreditlorinin olgatan-
liginin artirllmasi baximindan xiisusi shomiyyat
kasb edir [14].

ABS vo Avropada “Peer-to-Peer” (P2P)
kreditlosma va “crowdfunding” modellari

“P2P” vo “crowdfunding” sahibkarliq kre-
ditlosmosindo innovativ yanasmadir. Bu yanas-
malar bankdan konar investor vo borcalanlarin
birbasa olagoesi tlizorindo qurulur. ABS vo Av-
ropada belo platformalar bazarda dinamikliyin vo
maliyys inkliizivliyinin ciddi artmasina sobab
olub [5]. “P2P” platformalar1 xiisusilo yeni vo
mikrosahibkarliq subyektlori {i¢lin olcatan,
stiratli vo az tominatla kredit almaga imkan
yaradir. “Crowdfunding” modellorinds iso kol-
lektiv investor kapitali kigiktoqvimli layiholor
ticlin comlogdirilir. Avropada “Funding Circle”,
“Mintos”, “Bondora”, ABS-da iso “Lending-
Club”, “Prosper” kimi aparict platformalar
foaliyyat gostorir. Bu modellorin inkisafi maliyya
bazarlarinda rogabati vo innovasiyani dosto-
kloyir, lakin osas risklor arasinda tominatsizliq,
qeyri-soffafliq va tonzimlayici geyri-miioyyanlik
on plana ¢ixir.

Avropada kredit zomanat sxemlari (COSME,
EaSI proqramlari)

Avropa Birliyinin KOB-lar {igiin yaratdigi
kredit zomanat sxemlori bazarin davamliliginda
vo inkliizivlikde miihiim shomiyyat dasiyir. On
genis totbiq olunan proqramlara aiddir:

Program Taqdim eden Zamanat hacmi Osas istiqamat
COSME | EIF, Avropa Komisstyast | €6 milyard+ KOB-lara kredit zamanatt
Eafl EIF, Avropa Komsssiyast | €25 milyard Mikro va sostal miiassisaler
InnovFin | Avropa lnvestisiva Banki | €24 milvard Innovasiva, tadgigat

Bu zomanot proqramlar1 banklarin riskini
asag1 salir, KOB vo startaplar iiclin kredit sort-
lorini olverisli edir. Zomanat sxemlori iqtisadiy-
yatin dayanigligi, innovasiya vo texnologiya sa-
halorine daha ¢ox investisiya axiinin tominatg¢isi
kimi ¢ixig edir [9].



Avropada “fintech” inqilab1 va raqomsal
maliyys texnologiyalarinin tasiri

Son onillikdo Avropada fintech sektorunda
bas vermis innovasiyalar sahibkarliq kreditlos-
mosinin mahiyyatini ciddi sokildo doyisib. ©On
vacib doyisikliklor asagidakilardir:

— “open banking” va elektron kredit platfor-
malarimin artim siirati;

— yiiksak saviyyada “siini intellekt” va “big
data” texnologiyalarinin tatbiqi;

— APl inteqrasiyasi va ragamsal identifikasiya
sistemlorinin genislondirilmasi;

— real vaxtda risk monitoringi va alcatanliq
daracasinin yiiksalmasi.

Fintech transformasiyas1 banklar vo kredit
toskilatlart torafindon biitiin region iizro KOB-
larin vo sahibkarlarin kredito ¢ixisin1 oshamiyyatli
dorocodo artirib. Xiisusilo rogomsal kredit prog-
ramlar1 ¢or¢ivosindo sahibkarlar onlayn miiraciot
edo, cavabi avtomatik olaraq ala vo hotta miiqa-
viloni rogomsal sokildo imzalaya bilirlor [7].
Tonzimlayici orqanlar da fintech texnologiyasina
adekvat sokildo reaksiya verarok Avropanin
maliyys institutlarinda innovasiya vo tohliiko-
sizliyi balanslasdiran hiiquqi mexanizmlor islo-
yib hazirlayir.

Bohran dovrlorinds sahibkarhq kreditlas-
mosi tacriibalori (2008, COVID-19)

2008-ci il Qlobal maliyya bohrani. 2008-ci
ildo qglobal maliyys bohran1 ABS va Avropada
sahibkarligin kreditlogdirilmosi mexanizmlorin-
do kokli doyisikliklora sobab oldu. ABS-da ton-
zimloyici orqanlar bank sektorunda kredit risk-
lorinin yenidon qiymotlondirilmasi, kapital
hacmi ilo bagli yeni toloblor vo dovlot zomanaotli
programlarin giiclondirilmasi istiqamotindo ad-
dimlar atdi1 [17]. Avropada isa EIB vo Milli inki-
saf Banklar1 KOB sektoruna daha boyiik hocmdo
giizostli kreditlor ayirdi, zomanat proqramlarinin
portfeli genislondirildi.

COVID-19 pandemiyast dovrii. Pandemiya
dovriinds kredit bazarlarinda agig-askar doyisik-
liklor bas verdi:

— doviat dastayi ilo riskin boliisdiiriilmasi
(masalon, Boyiik Britaniyada CBILS, Fransada
PGE);

— kredit veron institutlarda ragqamsal pro-
seslorin siiratlondirilmasi va aksor qorarlarin
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avtomatlasdirilmasi;

— KOB sektorunun saxlanilmasina yonalmis
fovgalada paketlarin tatbiqi (Avropa va ABS-da).

Bu dovrdo dovlet vo beynolxalq maliyyo
institutlarinin ¢ixisi holledici rol oynadi. ABS-da
“CARES Act” vo “Paycheck Protection Prog-
ram” kimi alotlor is yerlori vo iqtisadi daya-
niqligin qorunmasini tomin etdi. Avropa Birliyin-
da iso EIB va kredit zomanat fondlarinin foaliy-
yatinin geniglonmasi bdhran tosirini minimum-
lagdird1 [17].

Noaticoa. Todqgigatin naticosindon do aydin olur
ki, sahibkarligin davamli kreditlosmaosi {i¢iin ef-
fektiv model dovlot zomanatlori, 6zal sektorun
istirakei1lig1 vo roqomsal texnologiyalarin sintezi
tizorindo qurulmalidir. Bu baximdan zomanot
mexanizmlori kredit sortlorini yumsaldir vo
bolgolorarasi boraborliyi artirir, eyni zamanda ro-
gomsal platformalar vo Al osaslt risk qiymot-
londirmosi kredito ¢ixis1 siiratlondirir vo inklii-
zivliyi yiiksoldir. Bohran dovrlerindo ¢evik
dovlst miudaxilosi vo zomanot paketlori bazar
funksiyalarin1 qoruyur, rogomsal transformasi-
yanin birgo sintez olunmasi sahibkarliq sub-
yektlorinin dayanigligin1 daha da artirir. Tadqi-
qatda da geyd etdiyimiz kimi, ABS vo Avropa
tocrlibosi tosdiqloyir ki, sahibkarliq kreditlori
sahosindo ugurlu modellor dovlotin vo xiisusi
sektorun homroy mexanizmloring, riskin boliis-
diiriilmasi va alverigli tonzimloayici miihitin yara-
dilmasina osaslanir. Bu monada giiclii zomanot
programlari, rogomsal texnologiyalarin totbiqi vo
soffaf monitoring mexanizmlori KOB sek-
torunun dayaniqlt inkisafinin osas sortloridir.

Onu da geyd edok ki, Azarbaycan iiclin bu
tacriibalorin Oyronilmasi va yerli goraito uygun-
lagdirilmasi, regional inkisaf fondlarinin yara-
dilmasi, raqomsal kredit platformalarinin togviq
olunmas1 va kredit zomanat fondlarinin giiclon-
dirilmasi boyiik potensiala malikdir.

Tovsiys edordik ki:

» Azorbaycan li¢iin regional kredit zomanot
fondu yaradilsin vo COSME/EaSI tocriibalori no-
zordon kegirilsin;

* Dovlot-6z0l torafdashgr corgivasinds EIB/KfW
tipli programlara uygunlagsma vo torofdas bank-
larla omokdasligin genislondirilmasi prioritet ol-
sun;
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* Rogomsal kredit infrastrukturunun (open
banking, API, roqomsal identifikasiya) qurulmasi
vo Al osash kredit skorlama modellarinin pilot
totbiqi tosviq edilsin;

» Fovgolado hallar ii¢lin ¢evik zomanot me-
xanizmloari, eloca do kredit dastok paketlori {igiin
hiiquqi vo idarasetmo mexanizmlori hazirlansin;

* Kredit molumatlarinin soffafligi vo borcalan
hiiquglarinin qorunmasi iigiin tonzimloyici ¢orgi-
vo giiclondirilsin.
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International experience in the field of

entrepreneurial activity lending
Abstract

The article presents, in a comparative and
systematic manner, the experiences of the United
States and European countries in business len-
ding, analyzing the roles of traditional bank
loans, government-guaranteed programs, com-
munity financial institutions, and fintech-based
digital platforms in financing SMEs. In the U.S.
context, the risk-sharing mechanisms between
banks and the Small Business Administration’s
(SBA) 7(a), 504, and microloan programs are
explained, and the contribution of CDFIs and
credit-rating systems to regional development is
emphasized. In Europe, the EU regulatory frame-
work, guarantee programs such as COSME,
EaSI, and InnovFin, and the structuring of loans
through the European Investment Bank and the
European Investment Fund are outlined. The
experiences of the United Kingdom, Germany
(KfW), France (Bpifrance), and Italy are com-
pared according to national models and regional
strategies. It is noted that in both the U.S. and
Europe, open banking, Al-driven and big-data-
based credit scoring models, as well as digital
lending platforms, have improved SME access to
finance. The study also demonstrates the decisive
role of government interventions, guarantee pac-
kages, and flexible management mechanisms
applied during the 2008 financial crisis and the
COVID-19 period in ensuring market stability.
Ultimately, the essential components of a suc-
cessful lending model are the synthesis of public-
private partnership, guarantee mechanisms, and
digital infrastructure. For Azerbaijan, the key
recommended directions include the creation of
regional guarantee funds, the implementation of
digital lending platforms, and the strengthening

of cooperation with international institutions.
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C.I'azkmeBa, C.I'yceiiHOB

MexayHApOAHBIA ONBIT KPeAUTOBAHUS

NpeANpPUHUMATEIbCKOH 1esITeIbHOCTH

AHHOTAIUA

B crarbe B CpaBHHUTEIILHON U CUCTEMHOH (hopme
TIPE/ICTABISETCS OIBIT KPEAUTOBAHUS TMPEIIPUHU-
MmarenscTBa B CIHA um crpanax EBporbl, anamm-
3UPYIOTCS POJI TPATUIIMOHHBIX OAHKOBCKUX Kpe-
JUTOB, TOCYAAPCTBEHHBIX I'APAHTHHUHBIX MPOrPaMM,
OOIIMHHBIX (PMHAHCOBBIX WHCTUTYTOB U (DUHTEX-
Oazupyrommxcs MUPpoBbIX TWIarhopM B (UHAHCH-
poBarnuun MCII. B kontekcte CILIA oObscHsrOTCS
MEXaHU3MBI PACIIPE/ICNICHNs] PHCKOB MEXIy OaH-
KaM{ ¥ MporpaMMamMu YIpaBiieHHs IO JielaM Ma-
noro 6usneca (SBA) — 7(a), 504 1 MUKpOKpeaUTOBA-
HueM, a Takke mnomdyepkuBaercs Bkiaag CDFI u
CUCTEM KpPEIUTHOTO PEUTHHIOBaHMUSA B pa3BUTHE
pernoHoB. B EBporie paccmarpuBaroTcs HopMa-
THBHO-TIpaBoBas 6a3a EC, rapanTuiiHble mporpam-
Mel COSME, EaSI u InnovFin, a Taxke cTpyk-
TypUpOBaHUE KpEeaUTOB uepe3 EBpornerickuii nHBec-
TUIMOHHBIN O0aHK 1 EBpOTeiCKMii MHBECTUITMOHHBIMA
¢oua. OnbiT BemukoOpuranuu, [epmannu (KfW),
Opannun (Bpifrance) u Uranmuu cpaBHUBaeTcs C
YUETOM HAlMOHAJIBHBIX MOJEIECH M PErMOHAIBHBIX
crpareruit. Otmeuaercs, uro kak B CIIA, tak u B
EBporne mupoBbie KpenuTHbIe 1aThOpMbl, MOZICITH
CKOpPMHTa Ha OCHOBE OTKpPBITOrO OaHKWHTA, HC-
KyCCTBEHHOTO MHTEIUIEKTa U OOJIBIINX JIAHHBIX CIIO-
COOCTBYIOT TIOBBIIICHUIO JIOCTYITHOCTH (PHHAHCH-
poBanust anst MCII. B wuccinenoBanuu taxke mo-
Ka3aHa pellarlas pojib TOCYJapCTBEHHBIX BMe-
LIaTENbCTB, T'APAHTUIHBIX IAKETOB M TMOKMX Me-
XaHM3MOB YTIPABJICHHS, MPUMEHSBIIMXCS B TEPUOI
¢unancoBoro kpusuca 2008 roma m BO Bpems
COVID-19, B o6ec-mieueHn# CTaOMILHOCTH PHIHKOB.
B wrore nomuepkuBaeTcs, YTO KIHOYEBBIMH KOMIIO-
HEHTaMH YCIICIIHOW MOJENU KPEAUTOBaHUS SIBJIS-
IOTCS  CHUHTE3 TOCYIapCTBEHHO-YACTHOIO MapT-
HEpCTBa, TAPAaHTHUMHBIX MEXaHM3MOB W LU(PPOBOH
uHdpactpykrypsl. s AsepOaiimkana pekoMeH-
JlyeMbIMU HAaIPaBJICHUSMHU BBICTYMAIOT CO3JaHHE
PETHOHANIBHBIX TapaHTHHHBIX (DOH/IOB, BHEAPEHHE
IUQPOBBIX KPEIUTHBIX TIATPOPM U yCUIICHHE COT-

PYAHUYECTBA C MEXKTYHAPOIHBIMUA HHCTUTYTAMH.



