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Xiilasa. Tasarriifat subyektlorinin maliyya vaziyyatinin iqtisadi tohlili onlarin faaliyyatinin sa-
maraliliyini, maliyya dayaniqhigini va idaraetma qabiliyyatlorini qiymoatlondirmak ti¢iin miihiim rol
oynaywr. Miiassisanin maliyya géstoricilori, xiisuson da maliyya miistaqilliyi va debitor borclarinin
idara edilmasi miiassisanin maliyya sabitliyini va uzunmiiddatli dayaniqliligini tayin edir. Bu tahlillor
miiassisonin maliyya resurslarindan neca istifada etdiyini, xarici borclardan na daracads asili
oldugunu va pul axinlarinin somorali idara olunmasini miiayyan edir. Magalanin magsadi, mahz
miiassisalorin maliyya miistaqilliyini va debitor borclarimin idara edilmasini tahlil etmak vo bu gos-
taricilorin igtisadi ahamiyyatini dayarlondirmakdir.
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aliyyo miistoqilliyi miiossisonin

0z maliyys monbolorino osas-

lanaraq xarici borclardan asili

olmadan foaliyyot gdstormok

qabiliyyati ilo xarakterizo olunur. Bu, miiassise-

nin uzunmiddatli dayanighiliginin asas gostori-

cisidir. Maliyys miistoqilliyi agagidaki asas gos-
taricilor asasinda miioyyon edilir:

Oz vasaitlarinin xiisusi ¢okisi miiossisonin

imumi maliyys monbalari i¢inde 6z maliyys ve-

saitlorinin payin1 gostoran miihiim maliyyo gos-

toricisidir. Bu gdstorici miiossisonin maliyyo da-
yaniqliligimin asas indikatorlarindan biri hesab
olunur, ¢iinki onun yiiksok olmasi miiassisonin
xarici borclardan az asili oldugunu vo maliyya
miistoqilliyino daha ¢ox sahib oldugunu gostorir.
Homginin bu gostorici miiossisonin no godor sta-
bil oldugunu vo bazarda uzunmiiddotli movqe-
yini qorumaq qabiliyyetini dayarlondirmoys im-
kan verir. Oz vosaitlorinin xiisusi ¢okisi yiiksok
olan miiossiso maliyys cohotdon daha etibarli he-
sab olunur, ¢ilinki homin miiossiso xarici maliyyo



monbolorindon ¢ox asilt deyil vo borc 6hdalik-
larini 6domoak qabiliyyatine malikdir [1].

Xarici borclardan asilihgq daracasi miios-
sisonin borclanma saviyyasini vo xarici maliyyo
manbalaring olan asililigini gostorir. Ogor miias-
sis9 yiiksok borclanma doracasine malikdirsa, bu,
maliyys risklorini artirir. Xarici borclardan asi-
liliq deracasi dlkalarin iqgtisadiyyatinda mithiim
bir gostoricidir. Bu asililiq bir 6lkonin xarici
borcuna olan tolobinin, onun iqtisadi inkisafina,
siyasi miistaqilliyine vo maliyya stabilliyine neco
tosir etdiyini aragdirmaga imkan verir. Xarici
borc bir Olkenin xarici kredit toskilatlarindan,
dovlatlordon vo ya beynolxalq maliyys institut-
larindan aldig1 borc olaraq miioyyon edilir. Bu
borcun yiiksok olmasi 6lkonin iqtisadiyyatini bir
¢ox cohoatdon zodoloya bilor. Masolon, xarici bor-
cun artmasi valyuta doyorinin azalmasina, elaco
do inflyasiyaya, iqtisadi artimin vo sosial xid-
moatlorin azalmasina sabab ola bilar. Belo ki, asi-
liliq doracesinin yiiksok olmasi 6lkenin xarici
maliyys monbalorino olan ehtiyacini artirir. Bu
voziyyat bozon dlkalorin siyasi miistoqilliyini vo
iqtisadi siyasotini mohdudlasdira bilor. Eyni
zamanda bu halda borcun 6donilmosi ii¢lin ay-
rilan resurslar daxili investisiyalara vo sosial in-
kisaf layihoalorino ydnlondirilo bilmir. Umumiy-
yatla, xarici borclardan asililiq doracesi 6lkonin
maliyys stabilliyini, iqtisadi inkisafin1 vo sosial
rifahin1 oks etdiron vacib bir parametrdir. Bu
baximdan dovlatlorin bore siyasatlorini digqgatlo
planlagdirmasi vo idars etmasi bu asililigin azal-
dilmasina komok edo bilor. Miiasir dovrdos iqti-
sadiyyatin qloballasmasi vo maliyys sistemlo-
rinin bir-biri ilo bagl olmasi xarici borc masale-
sini daha da miirokkoblosdirir. Bu sobabdon xa-
rici borclardan asililiq doracasinin azaldilmasi
liclin strateji yanagmalarin inkisaf etdirilmosi zo-
ruridir [2].

Likvidlik bir miiossisonin qisamiiddoatli &h-
daliklorini 6dema qabiliyyatini oks etdiron ma-
liyyo gostariciloridir. Bu gostericilor maliyyo
saglamligimin qiymotlondirilmosindo miithiim rol
oynayir. Maliyys miistaqilliyinin yiliksok soviy-
yodo olmasi miiossisonin xarici maliyyo mon-
balorindon asililigini azaldir vo maliyys sabitli-
yini tomin edir. ©ks halda, yiiksok xarici borclar
maliyys dayaniqliligini zsiflodarak risklorin art-
masina sobab ola bilor. Miixtalif likvidlik gos-
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toricilori movcuddur, lakin on ¢ox istifado olu-
nanlar agagidakilardir:

Cari nisbat gostaricisi (Current Ratio): Bu
gostorici miiessisonin cari aktivlorinin (qisamiid-
dotli aktivlor) cari 6hdsliklorine (qisamiiddatli
borclar) nisbatini dl¢iir. Yiiksok cari nisbot miios-
sisonin qisamiiddatli 6hdsliklorini 6domokda
daha giiclii bir voziyyotdo oldugunu gostorir
(Moyer, 2017).

QOisamiiddatli likvidlik nisbati gostoricisi
(Quick Ratio): Bu gostarici cari aktivlordon stok-
larin ¢ixilmasindan sonra qisamiiddatli 6h-
doliklorin 6donilmoasi qabiliyyetini gostorir. Bu
nisbat miiossisonin stoklarinin likvid olmadigini
nazors alaraq daha doaqiq bir gostorici toqdim edir
(Brealey, 2019).

Niifuz géstoricisi (Cash Ratio): Bu gostarici
yalniz nagd pul vo nagd ekvivalentlorin cari 6h-
doliklors nisbatini 6l¢iir. Niifuz gostoricisi miios-
sisonin tam likvidlik voziyyastini oks etdirir vo
qisamiiddatli 6hdoliklori 6domo qabiliyyatini da-
ha da vurgulayir (Ross, 2020).

Dovrii gostoricisi (Operating Cash Flow
Ratio): Bu gostorici miiossisonin oamaliyyat
foaliyyatlorindon olds etdiyi nagd pul axinlarim
cari O6hdoliklorino nisbatlo Ol¢iir. Eyni zamanda
bu gostorici miiassisonin amaliyyat faaliyyatinin
qisamiiddatli 6hdsliklorini qarsilamaq qabiliy-
yatini 6lgmoys komoak edir (White, 2021).

Sadalanan bu gostoricilorin hor biri bir miios-
sisonin likvidlik vaziyyatini qiymatlondirmok
liciin miixtolif aspektlor togdim edir. Umumiy-
yatlo, yiiksok likvidlik gostoricilori miiossisonin
maliyys saglamliginin gdstaricisi olaraq qobul
edilir vo investorlar, kreditorlar vo analitiklor
torafindon digqgatlo izlonilir.

Maliyya miistoqilliyinin tahlili. Miiossisonin
maliyyo miistoqilliyi balans hesabatina oasason
qiymatlondirilir. Bu zaman osason miiassisonin
vasaitlorinin pay1, borclanma soviyyasi va likvid-
lik gostaricilorine digqot yetirilir. Maliyyo miis-
toqilliyinin asagi olmasi miiossisonin xarici ma-
liyyo monbalorindon asililiginin artmasii gos-
torir vo uzunmiiddatli dovrde maliyys dayanig-
ligin1 zoifladir [1].

Debitor borclart miiassisonin digor hiiquqi vo
fiziki soxsloro satdigi mohsul vo ya gostordiyi
xidmatlor qarsiliginda slds edacayi, lakin halslik
O0donilmoyon pul mablogloridir. Debitor borc-



larinin somorali idaro edilmosi miiossisonin pul
axinlarinin idars olunmasi vo likvidliyinin qo-
runmast ligiin boylik shomiyyot dastyir. Bu borc-
larin vaxtinda 6donilmomasi maliyys axinini
zoiflodorok miiassisonin likvidlik vaziyyatini
pislogdirir. Debitor borclarinin tohlili iiglin isti-
fado olunan “borclarin dovriyyasi” gostoricisi
mioyyon dovr orzinds debitor borclarinin nego
dofo tam 6donildiyini gostorir. Bu gostorici hom
miassisonin pul axininin siiratini 6l¢iir, hom do
inflyasiyaya, iqtisadi artimin vo sosial xidmot-
lorin azalmasina sabab ola bilar. Bela ki, borc-
larin dovriyyasi bir miiassisonin borc vo maliyya
6hdoliklorini na derocads effektiv idars etdiyini
oks etdiron miihiim bir maliyys gostoricisidir. Bu
dovriyye miiossisonin maliyys dayaniqliligini,
miistori miinasibatlorini vo kredit miihitini analiz
etmok li¢iin istifado olunur. Borclarin dovriyye-
sinin osas aspektlori asagidakilardan ibaratdir:

* Borclarin dovriyya miiddati (Accounts Pa-
yable Turnover Ratio): Bu gostorici miiossisonin
borc Ohdoliklorini (tochizatgilara olan borclar)
na qodor tez 6dadiyini gostarir. Yiiksok dovriyya
miiddati miiessisanin borclarini siiratli 6dodiyini,
asag1 dovriyye iso daha uzun miiddat gozladiyini
gostarir [5].

* Borclarin dovriyyasi (Debt Turnover Ratio):
Bu gostorici borcun golira olan nisbatini gostarir,
ondan miassisonin borclardan no doracods golir
olds etdiyini gqiymotlondirmok iiciin istifads olu-
nur [6].

* Qusamiiddatli borc dovriyyasi (Short-term
Debt Turnover): Bu gostarici qisamiiddatli bore-
larin dovriyyosini Olglir, homginin miiassisonin
qisamiiddatli borc 6hdsliklorini no daracado ef-
fektiv idaro etdiyini niimayis etdirir [7].

* Borclarin maliyya xarclori (Cost of Debt):
Bu gostorici miiossisonin borc 6hdsliklorini
yering yetirmok ligiin 6dadiyi faizlorin vo digor
maliyys xorclorinin imumi doyarini oks etdirir,
miiossisonin borc maliyyotini 6lgmok vo borc
strategiyalarin1 gqiymsatlondirmak iiciin istifado
olunur [8].

Borclarin dovriyyasi miiossisolorin maliyya
durumunu, likvidlik gabiliyyatini vo miistori mii-
nasibatlorini qiymatlondirmok iiclin do &nom-
lidir. Miiassisalorin maliyyo siyasatlorinin forma-
lagmasina vo maliyya resurslariin effektiv idaro
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edilmosine kdmok edon bu gostaricilor aiddir:

Odonis riski miiessisonin debitor borclarinin
vaxtinda 6domo qabiliyystini dayarlondirir vo
0donis gecikmalori zamani yaranan risklari toyin
edir [3].

Orta 6danilma miiddati miossisalorin maliyyo
saglamligmi qiymotlondirmok vo miistori mii-
nasibatlori ilo bagli strategiyalar1 formalasdirmaq
ticiin kritik bir gosterici olaraq bir miiassisonin
mistorilorino satdigi mohsul vo ya xidmotlor
liclin alacagi 6donislorin no dorocads tez top-
lanildigin1 6lgon maliyys gostoricisidir. Bu
gostorici miistori ddonislorinin vaxtinda almaq
qabiliyyatini vo sirkstin maliyys dayaniqligini
oks etdirir.

Orta odonilma miiddatinin  hesablanmasi
miistori 6donislorinin sirkot torafindon no godor
middat orzindo toplanildigini gostorir. Bels ki,
orta 0donilmo miiddati bir miiassisonin maliyya
dayaniqligina birbasa tosir gostorir, yiiksok orta
O6donilmo miiddoti iso miiassisonin miistorilorinin
Odoniglorini vaxtinda etmodiyini gosterir ki, bu
da maliyys aximlarinin azalmasina vo likvidlik
problemlarina sabab ola bilor [6].

Orta odanilma miiddatinin uzunlugu mios-
sisonin miistorilorlo olan miinasibatlorini do oks
etdirir. Miistarilora verilon kredit sortlori 6donis-
lorin toplanilma miiddatina tasir eds bilor. Uzun-
miiddatli 6donilms miiddatlori miistarilorlo daha
¢ox miinasibat qurmagi tosviq eda bilor, eyni za-
manda bu maliyya risklorini do artirir [7].

Orta odanilma miiddatinin izlonilmasi miios-
sisonin maliyye idaragiliyinde miihiim rol oy-
nayir. Sirkotlor bu gostoricini optimallagdiraraq
miistori 6donislorinin daha tez toplanilmasini to-
min eds bilorlor. Bu, maliyys axinlarinin artiril-
mast vo likvidlik risklorinin azaldilmasi ilo no-
ticolona bilar [8].

Notica. Miiassisalorin maliyye miistaqilliyinin
gorunmast vo debitor borclarinin somarali idars
edilmasi onlarin uzunmiiddatli maliyys dayanig-
ligin1 tomin etmok iiciin osas sortlordon biridir.
Maliyys miistaqilliyinin yiliksok olmasi miiossi-
soni xarici maliyye monbolorinin asililigindan
qurtararaq bohran dovrlerinde dayanigliligr ar-
tirir. Debitor borclariin tohlili iso miiassisonin
likvidliyini qorumaq vo pul axinlarini somarali
idare etmok baximindan boyiik ohamiyyat dasi-



yir. Bu tohlillor asasinda miiassisalor maliyye vo-
ziyyatlorini giiclondirs vo iqtisadi gostoricilorini
yaxsilasdira bilorlor.
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N.Ibrahimova
Evaluation of financial independence of
economic subjects and its economic effects
Abstract

The economic analysis of the financial si-
tuation of economic entities plays an important
role in evaluating the efficiency of their activ-
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ities, financial stability and management abi-
lities. Financial indicators of the enterprise, es-
pecially financial independence and manage-
ment of receivables, determine the financial sta-
bility and long-term stability of the enterprise.
These analyzes determine how the enterprise
uses its financial resources, how dependent it is
on external debt and how effectively cash flows
are managed. The purpose of the article is to
analyze the financial independence of enterprises
and the management of receivables and to
evaluate the economic significance of these in-
dicators.

H.UO6parumosa
OueHka (pHAHCOBOH HE3aBHUCUMOCTH
X0351/iCTBEHHBIX CYObEKTOB M ee
JIKOHOMHUYECKHE MOCJIeICTBUSA
AHHOTAIUA
DKOHOMHUYECKHUI aHaIu3 (PUHAHCOBOTO TIOJIO-
KEHUS XO3AUCTBYIONIMX CYOBEKTOB HI'PAET BaXK-
HYI0O pOJIb B ONEHKE J(PPEKTHBHOCTH HX
JeSITeNIbHOCTH, (PUHAHCOBOM YCTOMYMBOCTH H
BO3MOXKHOCTEM ynpasiieHHs. PUHAHCOBBIE ITOKA-
3aTeNy TMPennpHusITHs, OCOOCHHO (UHAHCOBas
HE3aBHCUMOCTb M YIpaBJIE€HUE JeOUTOPCKOM 3a-
JOJDKEHHOCTBIO, ONPEACTSIOT (PUHAHCOBYIO yC-
TOMYUBOCTb M JIOJITOCPOYHYIO YCTOWYHMBOCTH
OpeaIpUsaTUs. DTU aHAJIM3bl ONPENEISIOT, Kak
OPEANPUATHE HCIOIB3YeT (UHAHCOBBIE PECyp-
Chbl, B KAKOM CTEIIEHW OHO 3aBHCHUT OT BHEIIHEIO
nonra 1 3(p(eKTUBHO M YIPaBISIOTCS ACHEXK-
Hble MOTOKHU. Llenbro cTarbu SIBISIETCA aHAIMU3
(uHAHCOBON HE3aBUCHMOCTH W YIPAaBICHUS
NeOUTOPCKOM 33aJOJDKEHHOCTBIO TPENIIPUATHIH U
OLICHKAa YKOHOMHUYECKOW 3HAYUMOCTH 3THUX IIO-
Ka3aTesne.



