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Xülasә. Tәsәrrüfat subyektlәrinin maliyyә vәziyyәtinin iqtisadi tәhlili onların fәaliyyәtinin sә -
mәrәliliyini, maliyyә dayanıqlığını vә ida rәetmә qabiliyyәtlәrini qiymәtlәndirmәk üçün mühüm rol
oynayır. Müәssisәnin maliyyә göstәricilәri, xüsusәn dә maliyyә müstәqilliyi vә debitor borclarının
idarә edilmәsi müәssisәnin maliyyә sabitliyini vә uzunmüddәtli daya nıqlılığını tәyin edir. Bu tәhlillәr
müәssisәnin maliyyә resurslarından necә istifadә etdiyini, xarici borclardan nә dәrәcәdә asılı
olduğunu vә pul axınlarının sәmәrәli idarә olunmasını müәyyәn edir. Mәqalәnin mәqsәdi, mәhz
müәssisәlәrin maliyyә müstәqilliyini vә debitor borclarının idarә edilmәsini tәhlil etmәk vә bu gös -
tәricilәrin iqtisadi әhәmiyyәtini dәyәrlәndirmәkdir.
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M
aliyyә müstәqilliyi müәssisәnin
öz maliyyә mәnbәlәrinә әsas -
lanaraq xarici borclardan asılı
olmadan fәaliyyәt göstәrmәk

qabiliyyәti ilә xarakterizә olunur. Bu, müәs si sә -
nin uzun müd dәtli dayanıqlılığının әsas gös tәri -
cisidir. Maliyyә müstәqilliyi aşağıdakı әsas gös -
tәricilәr әsasında müәyyәn edilir:

Öz vәsaitlәrinin xüsusi çәkisi müәssisәnin
ümumi maliyyә mәnbәlәri içindә öz maliyyә vә -
saitlәrinin payını göstәrәn mühüm maliyyә gös -

tәricisidir. Bu göstәrici müәssisәnin maliyyә da -
yanıqlılığının әsas indikatorlarından biri hesab
olunur, çünki onun yüksәk olması müәssisәnin
xarici borclardan az asılı olduğunu vә maliyyә
müstәqilliyinә daha çox sahib olduğunu göstәrir.
Hәmçinin bu göstәrici müәssisәnin nә qәdәr sta -
bil olduğunu vә bazarda uzunmüddәtli möv qe -
yini qorumaq qabiliyyәtini dәyәr lәndirmәyә im -
kan verir. Öz vәsaitlәrinin xüsusi çәkisi yük sәk
olan müәssisә maliyyә cәhәtdәn daha etibarlı he -
sab olunur, çünki hәmin müәssisә xarici maliyyә
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mәnbәlәrindәn çox asılı deyil vә borc öh dә lik -
lәrini ödәmәk qabiliyyәtinә malikdir [1].

Xarici borclardan asılılıq dәrәcәsi müәs -
sisәnin borclanma sәviyyәsini vә xarici maliyyә
mәnbәlәrinә olan asılılığını göstәrir. Əgәr müәs -
sisә yüksәk borclanma dәrәcәsinә malikdirsә, bu,
maliyyә risklәrini artırır. Xarici borclardan ası -
lılıq dәrәcәsi ölkәlәrin iqtisadiyyatında mühüm
bir göstәricidir. Bu asılılıq bir ölkәnin xarici
borcuna olan tәlәbinin, onun iqtisadi inkişafına,
siyasi müstәqilliyinә vә maliyyә stabilliyinә necә
tәsir etdiyini araşdırmağa imkan verir. Xarici
borc bir ölkәnin xarici kredit tәşkilatlarından,
dövlәtlәrdәn vә ya beynәlxalq maliyyә insti tut -
larından aldığı borc olaraq müәyyәn edilir. Bu
borcun yüksәk olması ölkәnin iqtisadiyyatını bir
çox cәhәtdәn zәdәlәyә bilәr. Mәsәlәn, xarici bor -
cun artması valyuta dәyәrinin azalmasına, elәcә
dә inflyasiyaya, iqtisadi artımın vә sosial xid -
mәtlәrin azalmasına sәbәb ola bilәr. Belә ki, ası -
lılıq dәrәcәsinin yüksәk olması ölkәnin xarici
maliyyә mәnbәlәrinә olan ehtiyacını artırır. Bu
vәziyyәt bәzәn ölkәlәrin siyasi müstәqilliyini vә
iqtisadi siyasәtini mәhdudlaşdıra bilәr. Eyni
zamanda bu halda borcun ödәnilmәsi üçün ay -
rılan resurslar daxili investisiyalara vә sosial in -
kişaf layihәlәrinә yönlәndirilә bilmir. Ümu miy -
yәtlә, xarici borclardan asılılıq dәrәcәsi ölkә nin
maliyyә stabilliyini, iqtisadi inkişafını vә sosial
rifahını әks etdirәn vacib bir parametrdir. Bu
baxımdan dövlәtlәrin borc siyasәtlәrini diqqәtlә
planlaşdırması vә idarә etmәsi bu ası lılığın azal -
dılmasına kömәk edә bilәr. Müasir dövrdә iqti -
sadiyyatın qloballaşması vә maliyyә sistem lә -
rinin bir-biri ilә bağlı olması xarici borc mәsә lә -
sini daha da mürәkkәblәşdirir. Bu sә bәbdәn xa -
rici borclardan asılılıq dәrәcәsinin azaldılması
üçün strateji yanaşmaların inkişaf etdirilmәsi zә -
ruridir [2].

Likvidlik bir müәssisәnin qısamüddәtli öh -
dәliklәrini ödәmә qabiliyyәtini әks etdirәn ma -
liyyә göstәricilәridir. Bu göstәricilәr maliyyә
sağlamlığının qiymәtlәndirilmәsindә mühüm rol
oynayır. Maliyyә müstәqilliyinin yüksәk sәviy -
yәdә olması müәssisәnin xarici maliyyә mәn -
bәlәrindәn asılılığını azaldır vә maliyyә sabit li -
yini tәmin edir. Əks halda, yüksәk xarici borc lar
maliyyә dayanıqlılığını zәiflәdәrәk risklәrin art -
masına sәbәb ola bilәr. Müxtәlif likvidlik gös -

tәricilәri mövcuddur, lakin әn çox istifadә olu -
nanlar aşağıdakılardır:

Cari nisbәt göstәricisi (Current Ratio): Bu
göstәrici müәssisәnin cari aktivlәrinin (qısa müd -
dәtli aktivlәr) cari öhdәliklәrinә (qısa müd dәtli
borclar) nisbәtini ölçür. Yüksәk cari nisbәt müәs -
sisәnin qısamüddәtli öhdәliklәrini ödә mәk dә
daha güclü bir vәziyyәtdә olduğunu gös tәrir
(Moyer, 2017).

Qısamüddәtli likvidlik nisbәti göstәricisi
(Quick Ratio): Bu göstәrici cari aktivlәrdәn stok -
ların çıxılmasından sonra qısamüddәtli öh -
dәliklәrin ödәnilmәsi qabiliyyәtini göstәrir. Bu
nisbәt müәssisәnin stoklarının likvid olma dığını
nәzәrә alaraq daha dәqiq bir göstәrici tәqdim edir
(Brealey, 2019).

Nüfuz göstәricisi (Cash Ratio): Bu göstәrici
yalnız nağd pul vә nağd ekvivalentlәrin cari öh -
dәliklәrә nisbәtini ölçür. Nüfuz göstәricisi müәs -
sisәnin tam likvidlik vәziyyәtini әks etdirir vә
qısamüddәtli öhdәliklәri ödәmә qabiliyyәtini da -
ha da vurğulayır (Ross, 2020).

Dövrü göstәricisi (Operating Cash Flow
Ratio): Bu göstәrici müәssisәnin әmәliyyat
fәaliyyәtlәrindәn әldә etdiyi nağd pul axınlarını
cari öhdәliklәrinә nisbәtlә ölçür. Eyni zamanda
bu göstәrici müәssisәnin әmәliyyat fәaliyyәtinin
qısamüddәtli öhdәliklәrini qarşılamaq qabiliy -
yәtini ölçmәyә kömәk edir (White, 2021).

Sadalanan bu göstәricilәrin hәr biri bir müәs -
sisәnin likvidlik vәziyyәtini qiymәtlәndirmәk
üçün müxtәlif aspektlәr tәqdim edir. Ümu miy -
yәtlә, yüksәk likvidlik göstәricilәri müәs si sәnin
maliyyә sağlamlığının göstәricisi olaraq qәbul
edilir vә investorlar, kreditorlar vә ana litiklәr
tәrәfindәn diqqәtlә izlәnilir.

Maliyyә müstәqilliyinin tәhlili. Müәssisәnin
maliyyә müstәqilliyi balans hesabatına әsasәn
qiy mәtlәndirilir. Bu zaman әsasәn müәssisәnin
vәsaitlәrinin payı, borclanma sәviyyәsi vә lik vid -
lik göstәricilәrinә diqqәt yetirilir. Maliyyә müs -
tәqilliyinin aşağı olması müәssisәnin xarici ma -
liyyә mәnbәlәrindәn asılılığının artmasını gös -
tәrir vә uzunmüddәtli dövrdә maliyyә da ya nıq -
lığını zәiflәdir [1].

Debitor borcları müәssisәnin digәr hüquqi vә
fiziki şәxslәrә satdığı mәhsul vә ya göstәrdiyi
xidmәtlәr qarşılığında әldә edәcәyi, lakin hәlәlik
ödәnilmәyәn pul mәblәğlәridir. Debitor borc -
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larının sәmәrәli idarә edilmәsi müәssisәnin pul
axınlarının idarә olunması vә likvidliyinin qo -
runması üçün böyük әhәmiyyәt daşıyır. Bu borc -
ların vaxtında ödәnilmәmәsi maliyyә axınını
zәiflәdәrәk müәssisәnin likvidlik vәziyyәtini
pislәşdirir. Debitor borclarının tәhlili üçün isti -
fadә olunan “borcların dövriyyәsi” göstәricisi
müәyyәn dövr әrzindә debitor borclarının neçә
dәfә tam ödәnildiyini göstәrir. Bu göstәrici hәm
müәssisәnin pul axınının sürәtini ölçür, hәm dә
inflyasiyaya, iqtisadi artımın vә sosial xid mәt -
lәrin azalmasına sәbәb ola bilәr. Belә ki, borc -
ların dövriyyәsi bir müәssisәnin borc vә ma liyyә
öhdәliklәrini nә dәrәcәdә effektiv idarә etdiyini
әks etdirәn mühüm bir maliyyә gös tә ricisidir. Bu
dövriyyә müәssisәnin maliyyә da yanıqlılığını,
müştәri münasibәtlәrini vә kredit mühitini analiz
etmәk üçün istifadә olunur. Borc ların döv riy yә -
sinin әsas aspektlәri aşağı da kı lardan ibarәtdir:

• Borcların dövriyyә müddәti (Accounts Pa -
yable Turnover Ratio): Bu göstәrici müәs sisәnin
borc öhdәliklәrini (tәchizatçılara olan borcları)
nә qәdәr tez ödәdiyini göstәrir. Yüksәk dövriyyә
müddәti müәssisәnin borclarını sürәtli ödәdiyini,
aşağı dövriyyә isә daha uzun müddәt gözlәdiyini
göstәrir [5].

• Borcların dövriyyәsi (Debt Turnover Ratio):
Bu göstәrici borcun gәlirә olan nisbәtini göstәrir,
ondan müәssisәnin borclardan nә dәrәcәdә gәlir
әldә etdiyini qiymәtlәndirmәk üçün istifadә olu -
nur [6].

• Qısamüddәtli borc dövriyyәsi (Short-term
Debt Turnover): Bu göstәrici qısamüddәtli borc -
ların dövriyyәsini ölçür, hәmçinin müәs sisәnin
q ısamüddәtli borc öhdәliklәrini nә dә rәcәdә ef -
fektiv idarә etdiyini nümayiş etdirir [7].

• Borcların maliyyә xәrclәri (Cost of Debt):
Bu göstәrici müәssisәnin borc öhdәliklәrini
yerinә yetirmәk üçün ödәdiyi faizlәrin vә digәr
maliyyә xәrclәrinin ümumi dәyәrini әks etdirir,
müәssisәnin borc maliyyәtini ölçmәk vә borc
strategiyalarını qiymәtlәndirmәk üçün istifadә
olunur [8].

Borcların dövriyyәsi müәssisәlәrin maliyyә
durumunu, likvidlik qabiliyyәtini vә müştәri mü -
nasibәtlәrini qiymәtlәndirmәk üçün dә önәm -
lidir. Müәssisәlәrin maliyyә siyasәtlәrinin for ma -
laşmasına vә maliyyә resurslarının effektiv idarә

edilmәsinә kömәk edәn bu göstәricilәr aid dir:
Ödәniş riski müәssisәnin debitor borclarının

vaxtında ödәmә qabiliyyәtini dәyәrlәndirir vә
ödәniş gecikmәlәri zamanı yaranan risklәri tәyin
edir [3].

Orta ödәnilmә müddәti müәssisәlәrin ma liyyә
sağlamlığını qiymәtlәndirmәk vә müştәri mü -
nasibәtlәri ilә bağlı strategiyaları forma laş dırmaq
üçün kritik bir göstәrici olaraq bir müәs sisәnin
müştәrilәrinә satdığı mәhsul vә ya xidmәtlәr
üçün alacağı ödәnişlәrin nә dәrәcәdә tez top -
lanıldığını ölçәn maliyyә göstәricisidir. Bu
göstәrici müştәri ödәnişlәrinin vaxtında al maq
qabiliyyәtini vә şirkәtin maliyyә daya nıq lığını
әks etdirir. 

Orta ödәnilmә müddәtinin hesablanması
müş tәri ödәnişlәrinin şirkәt tәrәfindәn nә qәdәr
müddәt әrzindә toplanıldığını göstәrir. Belә ki,
orta ödәnilmә müddәti bir müәssisәnin maliyyә
dayanıqlığına birbaşa tәsir göstәrir, yüksәk orta
ödәnilmә müddәti isә müәssisәnin müştәrilәrinin
ödәnişlәrini vaxtında etmәdiyini göstәrir ki, bu
da maliyyә axınlarının azalmasına vә likvidlik
problemlәrinә sәbәb ola bilәr [6].

Orta ödәnilmә müddәtinin uzunluğu müәs -
sisәnin müştәrilәrlә olan münasibәtlәrini dә әks
etdirir. Müştәrilәrә verilәn kredit şәrtlәri ödә niş -
lәrin toplanılma müddәtinә tәsir edә bilәr. Uzun -
müddәtli ödәnilmә müddәtlәri müştәrilәrlә daha
çox münasibәt qurmağı tәşviq edә bilәr, ey ni za -
manda bu maliyyә risklәrini dә artırır [7].

Orta ödәnilmә müddәtinin izlәnilmәsi müәs -
sisәnin maliyyә idarәçiliyindә mühüm rol oy -
nayır. Şirkәtlәr bu göstәricini optimallaşdıraraq
müştәri ödәnişlәrinin daha tez toplanılmasını tә -
min edә bilәrlәr. Bu, maliyyә axınlarının ar tırıl -
ması vә likvidlik risklәrinin azaldılması ilә nә -
ticәlәnә bilәr [8].

Nәticә. Müәssisәlәrin maliyyә müstәqilliyinin
qorunması vә debitor borclarının sәmәrәli idarә
edilmәsi onların uzunmüddәtli maliyyә daya nıq -
lığını tәmin etmәk üçün әsas şәrtlәrdәn biridir.
Maliyyә müstәqilliyinin yüksәk olması müәs si -
sәni xarici maliyyә mәnbәlәrinin asılılığından
qurtararaq böhran dövrlәrindә dayanıqlılığı ar -
tırır. Debitor borclarının tәhlili isә müәssisәnin
likvidliyini qorumaq vә pul axınlarını sәmәrәli
idarә etmәk baxımından böyük әhәmiyyәt daşı -
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yır. Bu tәhlillәr әsasında müәssisәlәr maliyyә vә -
ziyyәtlәrini güclәndirә vә iqtisadi göstә rici lәrini
yaxşılaşdıra bilәrlәr.
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N.Ibrahimova
Evaluation of financial independence of

economic subjects and its economic effects
Abstract

The economic analysis of the financial si -
tuation of economic entities plays an important
role in evaluating the efficiency of their activ -

ities, financial stability and management abi -
lities. Financial indicators of the enterprise, es -
pecially financial independence and mana ge -
ment of receivables, determine the financial sta -
bility and long-term stability of the enterprise.
These analyzes determine how the enterprise
uses its financial resources, how dependent it is
on external debt and how effectively cash flows
are managed. The purpose of the article is to
analyze the financial independence of enterprises
and the management of receivables and to
evaluate the economic significance of these in -
dicators.

Н.Ибрагимова
Оценка финансовой независимости

хозяйственных субъектов и ее
экономические последствия

Аннотация
Экономический анализ финансового поло -

жения хозяйствующих субъектов играет важ -
ную роль в оценке эффективности их
деятельности, финансовой устойчивости и
возможностей управления. Финансовые пока -
затели предприятия, особенно финансовая
независимость и управление дебиторской за -
долженностью, определяют финансовую ус-
тойчивость и долгосрочную устойчивость
предприятия. Эти анализы определяют, как
предприятие использует финансовые ресур -
сы, в какой степени оно зависит от внешнего
долга и эффективно ли управляются денеж -
ные потоки. Целью статьи является анализ
финансовой независимости и управления
дебиторской задолженностью предприятий и
оценка экономической значимости этих по -
казателей.
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